Aktien-Unternehmensliste

Die Aktien-Unternehmensliste zeigt die aktuellen Empfehlungen sowie einige
Kennzahlen zu den von Raiffeisen Research analysierten Aktien-Einzeltiteln an.

3M bis Continental

Unternehmen

3M

Abbvie

adidas

Agrana

Airbus

Allianz

Alphabet

AMAG
Amazon.com
AMD

Andritz
Anheuser-Busch
Apple

ASML

AT&S

AXA

Banco Santander
Bank of America
Barrick Mining
BASF

BAWAG

Bayer AG
Beiersdorf
Berkshire Hathaway
BHP Group

BMW

BP

CA Immobilien
Coca-Cola
Continenta

ISIN

US88579Y1010
US00287Y1091
DEOOOATEWWWO
ATOOOAGRANA3
NL0000235190
DE0008404005
US02079K3059
ATOO000AMAG3
US0231351067
US0079031078
AT0000730007
BE0974293251
Us0378331005
NL0010273215
AT0000969985
FR0000120628
ES0113900J37
US0605051046
CA06849F1080
DEOOOBASF111
ATOOO0BAWAG2
DEOOOBAY0017
DE0005200000
US0846707026
AUO00000BHP4
DE0005190003
GB0007980591
AT0000641352
US1912161007
DE0005439004

Land /
Wdhrung

us/uUsb
US/UsD
DE/EUR
AT/EUR
FR/EUR
DE/EUR
Us/uUsD
AT/EUR
US/UsD
us/uUsb
AT/EUR
BE/EUR
Us/usb
NL/EUR
AT/EUR
FR/EUR
ES/EUR
us/usb
CA/CAD
DE/EUR
AT/EUR
DE/EUR
DE/EUR
Us/uUsD
AU/AUD
DE/EUR
GB/GBP
AT/EUR
Us/UsD
DE/EUR

DR
2025e

20%
34%
15%
55%
16 %
4,9%
05%
37%
0,0%
0,0%
42%
17%
0,5%
1%
0,0%
56%
34%
23%
19%
54%
58%
0,4 %
1,0%
0,0%
4,4%
54 %
65%
37%
28%
33%

KGV
2025e
20,0
15,5
27,2
109,2
26,6
12,4
18,3
37,8
35,6
351
121
18,7
29,0
28,4
n.v.
10,2
8,0
13,3
11,6
13,4
9.9
58
233
24,2
1.4
6,9
1.9
141
24,2
9,4

vom Ku

2025-04-30
2025-05-06
2025-05-12
2024-12-12
2025-05-15
2024-08-14
2025-05-20
2025-05-12
2025-06-06
2024-12-10
2024-07-17
2025-05-14
2025-06-25
2025-04-29
2024-07-1
2024-11-08
2025-06-26
2025-06-17
2025-06-10
2025-05-14
n.v.
2025-04-1
2025-06-18
2025-05-06
2025-06-05
2025-05-16
2025-05-09
2024-12-20
2025-05-08
2025-04-29

rsziel

145,0
202,0
240,0
12,0
177,0
290,0
190,0
26,5
240,0
150,0
70,0
64,0
225,0
740,0
27,0
39,0
8,0
50,0
330
47,0
n.v.
21,0
130,0
530,0
35,0
84,0
365,0
29,0
72,0
72,0

Empf.

Halten
Halten
Kauf
Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Halten
n.v.
Halten
Kauf
Halten
Verkauf
Kauf
Halten
Kauf
Halten
Halten
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Danone bis OMV

Unternehmen

Danone
Deutsche Bank
Deutsche Post
Deutsche Telekom
E.ON

Enel

Eni

Equinor

Erste Group
EVN
ExxonMobil
FACC
Flughafen Wien
Frequentis
Fresenius

GSK

Heidelberg Materials

Heineken

Henkel Vzg.

IBM

Infineon

ING

Johnson & Johnson
JPMorgan Chase
K+S

Kapsch TrafficCom
L'Oreal

Lenzing

Linde

Lufthansa

LVMH
Mayr-Melnhof
McDonald's
Mercedes-Benz
Merck & Co

Merck KGaA

Meta

Microsoft
Mondelez
Miinchener Riick
Nestle

Nike

Novartis

Novo Nordisk
Nvidia

omv

ISIN

FR0000120644
DE0005140008
DE0005552004
DE0005557508

DEOOOENAG999
IT0003128367
IT0003132476

NO0010096985

AT0000652011

AT0000741053

US30231G1022

ATOO00OFACC2

ATOO00QVIE62

ATFREQUENTO09

DE0005785604
GBOOBN7SWP63
DE0006047004

NLO000009165

DE0006048432

UsS4592001014

DE0006231004
NL0011821202

US4781601046

US46625H1005
DEOOOKSAG888
ATOOOKAPSCH9
FR0000120321
AT0000644505
IE000S9YS762
DE0008232125
FR0000121014
AT0000938204
US5801351017

DE0007100000

US58933Y1055
DE0006599905
US30303M1027

US5949181045

US6092071058
DE0008430026
CH0038863350
US6541061031
CH0012005267
DK0062498333
US67066G1040
AT0000743059

Land /
Wdhrung

FR/EUR
DE/EUR
DE/EUR
DE/EUR
DE/EUR
IT/EUR
IT/EUR
NO/NOK
AT/EUR
AT/EUR
US/USD
AT/EUR
AT/EUR
AT/EUR
DE/EUR
GB/GBp
DE/EUR
NL/EUR
DE/EUR
US/UsD
DE/EUR
NL/EUR
US/USD
US/USD
DE/EUR
AT/EUR
FR/EUR
AT/EUR
US/USD
DE/EUR
FR/EUR
AT/EUR
US/USD
DE/EUR
US/USD
DE/EUR
US/USD
US/USD
US/USD
DE/EUR
CH/CHF
US/USD
CH/CHF
DK/DKK
US/USD
AT/EUR

DR
2025e

32%
42%
48%
32%
3,6%
58 %
7.6 %
60%
10%
3,7%
37%
0,0%
33%
07%
25%
4,6%
19 %
25%
32%
23%
10%
54%
34%
2,0%
1,0%
00%
19 %
0,0%
13%
37%
2,6%
31%
2,4%
58%
38%
21%
03%
07%
28%
39%
39%
21%
33%
29%
00%
9,6%

KGV
2025e

188
85
129
15,6
13,9
122
9.8
84
9,9
9,9
16,6
19,6
19,6
24,9
132
85
152
157
12,4
26,7
259
9,7
14,7
15,8
33,0
n.v.
29,0
n.v.
29,1
71
207
122
24,3
7.8
9.2
1238
282
368
29
7
18,2
34,3
143
16,7
52,0
87

vom Kursziel

2025-04-29 73,0
2025-04-02 26,0
2025-06-03 44,0

2025-06-M 37,0
2025-06-10 17,0
2025-06-M 9,0
2025-05-20 15,0

2025-05-20 275,0
2024-12-17 62,0
2025-06-16 28,0
2025-05-19 15,0
2024-09-10 7,6
2024-07-15 55,0
2024-08-12 350
2025-04-08 41,0
2025-02-25  1.650,0
2025-05-28 203,0
2025-04-17 94,0
2025-06-13 80,0
2025-07-02 320,0
2025-06-10 38,0
2025-06-26 21,0
2025-04-23 165,0
2025-06-17 300,0
2025-06-26 16,0
n.v. n.v.
2025-05-26 390,0
2025-05-09 30,0
2025-06-23 470,0
2025-05-16 72
2025-04-22 570,0
2025-03-19 96,0
2025-05-19 330,0
2025-05-15 58,0
2025-04-30 105,0
2025-04-15 146,0
2025-05-09 675,0
2025-05-16 500,0
2025-05-12 70,0
2024-08-12 490,0
2025-04-28 100,0
2025-07-01 77,0
2025-02-20 98,0
2025-03-20 730,0
2024-12-16 155,0
2025-05-15 50,0

Empf.

Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf

Halten

Kauf

Halten

Halten

Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf

Kauf
Kauf
Halten
Kauf
Halten
Kauf
Halten
n.v.
Halten
Halten
Halten
Kauf
Kauf
Kauf

Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf

Halten
Kauf
Kauf

Kauf

Halten
Kauf
Kauf
Kauf

zuvor

Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf

Halten

Kauf

Halten

Halten

Halten

Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf

Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Halten
Kauf
Halten
n.v.
Kauf
Halten
Halten
Kauf
Kauf

Halten

Halten
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf
Kauf

Halten
Kauf

Kauf

Halten
Kauf
Kauf
Kauf
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Osterreichische Post bis Zurich Insurance

Land / DR KGV .
Unternehmen ISIN Wéhrung  2025¢  2025e vom Kursziel Empf. zuvor

Osterreichische Post ATO000APOST4  AT/EUR 61% 15,2 2025-06-16 30,5 Halten Halten

Palfinger ' AT0000758305 AT/EUR 2,7 % 1,7 2025-05-07 36,0 Kauf Kauf
Pfizer ' US7170811035 US/USD  6,8% 83 2025-05-07 27,0 Kauf Kauf
Philips ' NL0000009538 NL/EUR  42% 154 2025-04-16 25,0 Kauf Kauf
Polytec ATOO00AOOXX9 AT/EUR 18 % 131 2024-12-18 3,0 Kauf Kauf
PORR ' AT0000609607 AT/EUR  3,6% 9,4 2025-05-30 335 Kauf  Halten
Procter & Gamble US7427181091 US/USD 25% 23,8 2025-05-05 169,0  Halten  Halten
Qualcomm ' US7475251036 US/USD 22% 13,6 2025-06-26 180,0 Kauf Kauf
Raiffeisen Bank Intl. . AT0000606306 AT/EUR n.v. 41 n.v. n.v. keine keine
Roche Inh. ' CH0012032113 CH/CHF  3,6% 14,8  2025-02-19 330,0 Halten Kauf
Rosenbauer AT0000922554 AT/EUR  32% 9,5 2024-08-14 43,0 Kauf Kauf
RWE DE0007037129 DE/EUR 33 % 16,8 2025-06-10 38,0 Kauf Kauf
Sanofi . FR0000120578 FR/EUR  50% 10,3 2025-03-19 10,0  Halten Kauf
SAP ' DE0007164600 DE/EUR 09 % 41,3 2025-04-08 245,0 Kauf  Halten
Schoeller Bleckmann ' AT0000946652 AT/EUR  6,0% 10,3 2024-08-26 48,0 Kauf Kauf
Semperit ' AT0000785555 AT/EUR  38% 24,6 2024-08-14 16,5 Kauf Kauf
Shell PLC GBOOBP6MXD84 GB/EUR 41% 10,1 2025-05-14 320 Halten Kauf
Siemens . DE0007236101 DE/EUR 25% 18,2 2025-06-12 225,0 Halten Halten
Strabag ' ATO00000STR1 AT/EUR 32% 13,0 2025-04-04 71,0 Kauf Kauf
Telekom Austria ' AT0000720008 AT/EUR 4,6% 10,2 2025-06-25 10,0 Halten Halten
Tesla US88160R1014 US/USD 0,0%  159,3 2025-06-24 320,0 Verkauf Verkauf
TotalEnergies FR0000120271 FR/EUR 6,0 % 8,7 2025-05-14 55,0 Halten Kauf
Toyota JP3633400001 JP/PY 37 % 73 2025-03-14  3.000,0 Kauf  Halten
UBM Development AT0000815402 AT/EUR 1,0 % nv. 2024-12-12 24,0 Kauf Kauf
UBS CH0244767585 CH/CHF  35% 16,0 2025-04-02 31,0 Kauf Kauf
UniCredit ' 1T0005239360 IT/EUR 56 % 8,9 2025-04-07 50,0 Kauf Kauf
Unilever ' GBOOB10RZP78 NL/EUR 3,6 % 17,2 2025-05-07 60,0 Halten Kauf
Uniqa . AT0000821103 ~ AT/EUR 57 % 92 2024-12-18 10,0 Kauf  Halten
Verbund ' AT0000746409 AT/EUR 33 % 155 2025-06-04 70,0  Halten  Halten
Vestas ' DK0061539921 DK/DKK 15 % 17,3  2025-03-05 15,0 Kauf  Verkauf
VIG ' AT0000908504 AT/EUR  39% 79 2024-11-29 34,0 Kauf Kauf
Visa ' US92826C8394 US/USD 0,7 % 314 2025-05-07 390,0 Kauf Kauf
Voestalpine AT0000937503 AT/EUR 25% 15,6 2025-06-18 26,5 Kauf Kauf
Volkswagen Vzg. ' DE0007664039 DE/EUR 71% 4,9 2025-05-16 108,0 Kauf  Halten
Vonovia ' DEOOOATML7J1 DE/EUR 41% 13,9 2024-11-18 35,0 Kauf Kauf
Walmart US9311421039 Us/usb 0,8% 39,6 2025-06-17 105,0 Kauf Verkauf
Walt Disney US2546871060 US/USD 0,8 % 21,4 2025-06-17 132,0 Kauf Kauf
Wienerberger ' AT0000831706 AT/EUR 31% 134 2025-05-22 36,0 Kauf Kauf
Zalando ' DEOOOZALM DE/EUR  0,0% 24,4 2025-01-07 37,0 Kauf Kauf
Zumtobel ' AT0000837307 AT/EUR 48 % 85 2024-09-09 6,0  Halten  Halten

Zurich Insurance CH0011075394 CH/CHF 51% 157  2024-11-08 500,0 Verkauf  Halten
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Begriffserkldrung

e ,keine™ Im Falle der Raiffeisen Bank International wird aufgrund von mdglichen
Interessenskonflikten auf eine eigene Empfehlung/Einschatzung verzichtet

e ,n.v." Nicht verfligbar; aktuell gibt es hier (noch) keine Empfehlung

¢, DR": Dividendenrendite; ,KGV": Kurs/Gewinn-Verhdaltnis

e "Empf.": Empfehlung von Raiffeisen RESEARCH mit einem Anlagehorizont von mindestens
zwOIf Monaten.

¢« ,vom": Datum der aktuellen Aktieninfo von Raiffeisen Research

e ,zuvor": Einschdtzung der vorherigen Aktieninfo

* Die fett markierten Zeilen betreffen die 20 aktuellsten Aktieninfos dieser Liste

* Die grin markierten Zeilen betreffen diejenigen Unternehmen, deren Empfehlung jingst
von Verkauf auf Kauf oder von Halten auf Kauf gedéndert wurde

e Die rot markierten Zeilen betreffen Unternehmen, deren Empfehlung jlingst von Kauf auf
Halten oder von Kauf auf Verkauf gedndert wurde

e Die blau markierten Zeilen betreffen Unternehmen, deren Empfehlung jlingst von Verkauf
auf Halten oder von Halten auf Verkauf gedndert wurde

* Die mit einem grinen Blatt gekennzeichneten Unternehmen entsprechen den ESG-
Nachhaltigkeitskriterien von Raiffeisen Research
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Risikohinweise und AufkldGrungen ¢ Eaiffeis;.-n
esearc

Offenlegungen

Risikohinweise und Aufkldrungen
Warnhinweise

e Die Zahlenangaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr kiinftige Ergebnisse und Entwicklungen eines Finanzinstruments, eines Finanzindexes oder einer
Wertpapierdienstleistung. Dies gilt insbesondere, falls das Finanzinstrument, der Finanzindex oder die Wertpapierdienstleistung seit
weniger als 12 Monaten angeboten wird. Insbesondere ist dann dieser besonders kurze Vergleichszeitraum kein verlasslicher Indikator
fur kiinftige Ergebnisse.

* Die Wertentwicklung eines Finanzinstrumentes, eines Finanzindexes oder einer Wertpapierdienstleistung wird durch Provisionen,
Gebuhren und andere Entgelte reduziert, die von den individuellen Umstdnden des Investors abhdngen.

e Infolge von Wahrungsschwankungen kann das Veranlagungsergebnis eines Finanzinstruments sowie einer Finanz- oder
Wertpapierdienstleistung steigen oder fallen.

* Prognosen zu zukiinftigen Entwicklungen beruhen auf reinen Schatzungen und Annahmen. Die tatsdchliche zukiinftige Entwicklung
kann von der Prognose abweichen. Prognosen sind daher kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse und Entwicklungen eines
Finanzinstruments, eines Finanzindexes oder einer Wertpapierdienstleistung.

Diese Publikation ist ein kurzfristiger Marktkommentar, der eine Zusammenfassung zu Wirtschaftsdaten und Ereignissen unter anderem
in Bezug auf Finanzinstrumente und deren Emittenten enthdilt, die weder begriindet ist, noch eine substantielle Analyse enthdlt.

Die in dieser Publikation allfdllig enthaltenen und als solche bezeichneten Informationen/Empfehlungen von Analysten aus
Tochterbanken der RBI werden unter der Verantwortung der RBI unveréndert weitergegeben.

Eine Darstellung der Konzepte und Methoden, die bei der Erstellung von Finanzanalysen angewendet werden, ist verfigbar unter:
www.raiffeisenresearch.com/public/concepts_methods.

Detaillierte Information zur Sensitivitdtsanalyse (Verfahren zur Prifung der Stabilitdt der in Zusammenhang mit Finanzanalysen unter
Umsténden getdtigten Annahmen) sind unter folgendem Link zu finden: www.raiffeisenresearch.com/public/sensitivity_analysis.

Offenlegung von Umstdnden und Interessen, die die Objektivitdt der RBI gefdhrden kénnten: www.raiffeisenresearch.com/
disclosuresobjectivity.

Detaillierte Informationen zu Empfehlungen der dieser Publikation unmittelbar vorausgehenden 12 Monate zu Finanzinstrumenten und
Emittenten (gem. Art. 4 (1) i) Delegierte Verordnung (EU) 2016/958 vom 9. Mdrz 2016) sind verfligbar unter: www.raiffeisenresearch.com/
web/rbi-research-portal/recommendation_history.

Disclaimer

Fir die Erstellung dieser Publikation verantwortlich: Raiffeisen Bank International AG (,RBI")
Die RBI ist ein Kreditinstitut gemdB § 1 Bankwesengesetz (BWG) mit dem Firmensitz Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich.
Raiffeisen RESEARCH ist eine Organisationseinheit der RBI.

Hinweis zu Geschlechterneutralitdt

In dieser Publikation verwenden wir zur besseren Lesbarkeit und Verstdndlichkeit geschlechtsspezifische Begriffe. Wo immer maglich,
streben wir eine geschlechtsneutrale Formulierung an. Bitte beachten Sie, dass alle Bezeichnungen geschlechtsneutral zu verstehen sind
und alle Geschlechter gleichermaBen einschlieBen.

Zustdndige Aufsichtsbehorde: Als ein Kreditinstitut gemdB § 1 Bankwesengesetz (BWG) unterliegt die Raiffeisen Bank International
AG (,RBI") der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht (FMA) und der Oesterreichischen Nationalbank. Darliber hinaus unterliegt die RBI
der behdrdlichen Aufsicht der Europdischen Zentralbank (EZB), die diese innerhalb eines Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism - SSM) wahrnimmt, der aus der EZB und den nationalen zusténdigen Behdrden besteht (Verordnung (EU) Nr.
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1024/2013 des Rates - SSM-Verordnung). Verweise auf gesetzliche Normen beziehen sich auf solche der Republik Osterreich, soweit nicht
ausdricklich anders angefiihrt.

Dieses Dokument dient zu Informationszwecken und darf nicht ohne Zustimmung der RBI vervielfdltigt oder an andere Personen
weiterverteilt werden. Dieses Dokument ist eine makrookonomische Analyse, die keine Empfehlungen im Hinblick auf Finanzinstrumente,
Finanzindices oder Emittenten von Finanzinstrumenten enthdlt. Dieses Dokument ist weder ein Angebot, noch eine Einladung zur
Angebotsstellung, noch ein Prospekt im Sinne des KMG oder des Borsegesetzes oder eines vergleichbaren ausldéndischen Gesetzes. Eine
Anlageentscheidung hinsichtlich eines Finanzinstruments, eines Finanzproduktes oder einer Veranlagung (alle nachfolgend ,Produkt”)
hat auf Grundlage eines genehmigten und verdffentlichten Prospektes oder der vollstdndigen Dokumentation des entsprechenden
Produkts zu erfolgen und nicht auf Grundlage dieses Dokuments.

Dieses Dokument ist keine personliche Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinne des
Wertpapieraufsichtsgesetzes. Weder dieses Dokument noch seine Bestandteile bilden die Grundlage irgendeines Vertrages oder einer
Verpflichtung irgendeiner Art. Dieses Dokument stellt keinen Ersatz fiir die erforderliche Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf
eines Finanzinstruments, eines Finanzproduktes oder einer Veranlagung dar. Eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung in
Bezug auf den Kauf oder Verkauf eines der genannten Produkte kann bei lhrem Bankberater eingeholt werden.

Die RBI erachtet - auBer anderwdrtig in dieser Publikation ausdriicklich offengelegt - sdmtliche Informationen als zuverléssig, macht
jedoch keine Zusicherungen betreffend deren Genauigkeit und Vollsténdigkeit.

In Schwellenmdrkten kann ein erhdhtes Abrechnungs- und Depotstellenrisiko bestehen als in Markten mit einer etablierten Infrastruktur.
Die Liquiditat von Aktien/Finanzinstrumenten ist unter anderem von der Anzahl der Market Maker beeinflussbar. Beide Umstdnde kénnen
zu einem erhohten Risiko hinsichtlich der Sicherheit einer unter Bertlicksichtigung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
getdtigten Investition fihren.

Die Information dieser Publikation entspricht dem Stand zum Erstellungsdatum. Sie kann aufgrund kiinftiger Entwicklungen lberholt
sein, ohne dass die Publikation gedéindert wird.

Sofern nicht ausdrticklich anders offengelegt (www.raiffeisenresearch.com/public/special_compensation), werden die von der RBI
beschdftigten Analysten nicht fiir bestimmte Investment Banking-Transaktionen vergltet. Die Verglitung des Autors bzw. der Autoren
dieses Berichtes basiert (unter anderem) auf der Gesamtrentabilitdt der RBI, die sich unter anderem aus den Einnahmen aus dem
Investmentbanking und sonstigen Geschéften der RBI ergibt. Im Allgemeinen verbietet die RBI ihren Analysten und diesen Bericht
erstattenden Personen den Erwerb von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten jeglicher Unternehmen, die von den Analysten
abgedeckt werden, sofern der Erwerb nicht von der Compliance-Abteilung der RBI vorab genehmigt wurde.

Die RBI hat folgende organisatorische oder verwaltungstechnische Vereinbarungen - einschlieBlich Informationsschranken - zur
Verhinderung oder Vermeidung von Interessenskonflikten im Zusammenhang mit Empfehlungen getroffen: Die RBI hat grundsdtzlich
verbindliche Vertraulichkeitsbereiche definiert. Diese sind typischerweise solche Einheiten von Kreditinstituten, die von anderen Einheiten
durch organisatorische MaBnahmen hinsichtlich des Informationsaustausches abzugrenzen sind, weil dort stéindig oder voriibergehend
compliance-relevante Informationen anfallen kénnen. Compliance-relevante Informationen dirfen einen Vertraulichkeitsbereich
grundsdtzlich nicht verlassen und sind im internen Geschdftsverkehr auch gegeniiber anderen Einheiten streng vertraulich zu
behandeln. Das gilt nicht fir die im Ublichen Geschdftsablauf betriebsnotwendige Weitergabe von Informationen. Diese beschrdnkt
sich jedoch auf das unbedingt Erforderliche (Need-to-know-Prinzip). Werden compliance-relevante Informationen zwischen zwei
Vertraulichkeitsbereichen ausgetauscht, darf das nur unter Einschaltung des Compliance Officers erfolgen.

SONDERREGELN FUR DAS VEREINIGTE KONIGREICH GROSSBRITANNIEN UND NORDIRLAND (UK): Dieses Dokument stellt weder ein
offentliches Angebot im Sinne des Kapitalmarktgesetzes (,KMG") dar, noch einen Prospekt im Sinne des KMG oder des Borsegesetzes.
Ferner beabsichtigt dieses Dokument nicht die Empfehlung des Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren oder anderen Anlageformen
im Sinne des Wertpapieraufsichtsgesetzes. Dieses Dokument stellt keinen Ersatz fir die erforderliche Beratung in Bezug auf den Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder Anlagen dar. Fir jegliche Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
Anlagen kénnen Sie sich gerne an lhre RAIFFEISENBANK wenden. Diese Publikation wurde von der Raiffeisen Bank International AG
(,RBI") zur Forderung ihres Anlagengeschdftes genehmigt oder herausgegeben. Die RBI London Branch wurde von der dsterreichischen
Finanzmarktaufsicht (FMA) erméchtigt und wird in eingeschranktem MaBe von der Financial Conduct Authority (,FCA") reguliert. Details
zum Ausmaf der Regulierung der Zweigniederlassung in London durch die FCA sind auf Anfrage erhdiltlich. Diese Veroffentlichung ist
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nicht fir Investoren gedacht, die im Sinne der FCA-Regeln Endkunden sind, und darf daher nicht an sie verteilt werden. Weder die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen noch die darin geduBerten Meinungen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung zu
einem Angebot zum Kauf (oder Verkauf) von Anlagen dar und sind nicht derart auszulegen. Die RBI kénnte eine Own Account Transaction
(Transaktion in eigener Sache) im Sinne der FCA-Regeln in jede hierin erwdhnte oder damit verbundene Anlage getdtigt haben und als
Folge einen Anteil oder eine Beteiligung an besagter Anlage halten. Die RBI konnte als Manager oder Co-Manager eines 6ffentlichen
Angebots jedes in diesem Bericht erwdhnten und/oder damit verbundenen Wertpapiers handeln oder gehandelt haben.

SPEZIFISCHE BESCHRANKUNGEN FUR DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA UND KANADA: Dieses Dokument darf weder in die
Vereinigten Staaten von Amerika oder Kanada oder in ihre jeweiligen Hoheitsgebiete oder Besitzungen Ubertragen oder darin verteilt
werden, noch darf es an irgendeine US-amerikanische Person oder irgendeine Person mit Wohnsitz in Kanada verteilt werden, es sei
denn, die Ubermittlung erfolgt direkt durch die RB International Markets (USA) LLC (abgekiirzt ,RBIM"), einem in den USA registrierten
Broker-Dealer und vorbehaltlich der nachstehenden Bedingungen.

SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA UND KANADA: Dieses Research-Dokument ist ausschlieBlich
fir institutionelle Investoren bestimmt und unterliegt nicht allen Unabhdngigkeits- und Offenlegungsstandards, die fur die Erstellung
von Research-Unterlagen fir Kleinanleger/Privatanleger anwendbar sind. Dieser Bericht wurde lhnen durch die RB International
Markets (USA) LLC (abgekiirzt ,RBIM"), einem in den USA registrierten Broker-Dealer tbermittelt, wurde jedoch von unserem nicht-
US-amerikanischen Verbundunternehmen Raiffeisen Bank International AG (,RBI") erstellt. Jeder Auftrag zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, die Gegenstand dieses Berichts sind, muss bei der RBIM platziert werden. Die RBIM ist unter folgender Adresse erreichbar:
1177, Avenue of the Americas, 5th Floor, New York, NY 10036, Telefon +1(212) 600-2588. Dieses Dokument wurde auBerhalb der Vereinigten
Staaten von einem oder mehreren Analysten erstellt, flir die mdglicherweise Vorschriften hinsichtlich der Erstellung von Berichten und
der Unabhdngigkeit von Forschungsanalysten nicht galten, die mit jenen vergleichbar sind, die in den Vereinigten Staaten in Kraft sind.
Der/die Analyst/en, der/die dieses Dokument erstellte/n, (i) sind nicht bei der Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) in den
Vereinigten Staaten als Research-Analysten registriert oder qualifiziert und (ii) dirfen keine assoziierten Personen der RBIM sein und
unterliegen daher nicht den Vorschriften der FINRA, inklusive der Vorschriften bezliglich des Verhaltens oder der Unabhdngigkeit von
Research-Analysten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Meinungen, Schdtzungen und Prognosen sind nur zum Datum dieses Berichtes jene der RBI und
koénnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen wurden von der RBI von als zuverldssig
erachteten Quellen zusammengestellt, doch die RBI, ihre verbundenen Unternehmen oder irgendeine andere Person geben keinerlei
ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewdhrleistung bezliglich der Genauigkeit, Vollstdndigkeit und Richtigkeit des
Berichts. Jene Wertpapiere, die nicht in den Vereinigten Staaten registriert sind, dirfen weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch
einer US-amerikanischen Person direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden (im Sinne der Regulation S des Securities Act
of 1933, abgekirzt ,Wertpapiergesetz"), es sei denn, es liegt eine Ausnahme gemdaB dem Wertpapiergesetz vor. Dieser Bericht stellt
weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers im Sinne von Abschnitt 5 des Wertpapiergesetzes dar, noch bildet dieser
Bericht oder irgendeine hierin enthaltene Information die Grundlage eines Vertrages oder einer Verpflichtung irgendeiner Art. Dieser
Bericht stellt lediglich allgemeine Informationen zur Verfliigung. In Kanada darf er nur an Personen mit Wohnsitz in Kanada verteilt
werden, die aufgrund ihrer Befreiung von der Prospektpflicht gemdB den im jeweiligen Territorium bzw. der jeweiligen Provinz geltenden
wertpapierrechtlichen Bestimmungen berechtigt sind, Abschllsse in Zusammenhang mit den hierin beschriebenen Wertpapieren zu
tatigen.

EU-VERORDNUNG NR. 833/2014 UBER RESTRIKTIVE MASSNAHMEN ANGESICHTS DER HANDLUNGEN RUSSLANDS, DIE DIE LAGE IN DER UKRAINE
DESTABILISIEREN

Bitte beachten Sie, dass sich die Analysen und Empfehlungen nur auf Finanzinstrumente beziehen, die nicht von Sanktionen geman EU-
Verordnung Nr. 833/2014 (ber restriktive MaBnahmen angesichts der Handlungen Russlands, die die Lage in der Ukraine destabilisieren,
in der geltenden Fassung betroffen sind. Das sind Finanzinstrumente, die vor dem 1. August 2014 begeben wurden.

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass der Erwerb von Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit von tber 30 Tagen, die nach dem 31.
Juli 2014 begeben wurden, gemdB EU-Verordnung Nr. 833/2014 lber restriktive MaBnahmen angesichts der Handlungen Russlands, die
die Lage in der Ukraine destabilisieren, in der geltenden Fassung verboten ist. Zu solchen verbotenen Finanzinstrumenten wird nicht
Stellung genommen.
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HINWEIS FUR DAS FURSTENTUM LIECHTENSTEIN: Die RICHTLINIE 2003/125/EG DER KOMMISSION vom 22. Dezember 2003 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die sachgerechte Darbietung von Anlageempfehlungen
und die Offenlegung von Interessenkonflikten wurde im Flrstentum Liechtenstein durch die Finanzanalyse-Marktmissbrauchs-
Verordnung in nationales Recht umgesetzt.

Sollte sich eine Bestimmung dieses Disclaimers unter dem jeweils anwendbaren Recht als rechtswidrig, unwirksam oder nicht
durchsetzbar herausstellen, ist diese, soweit sie von den Ubrigen Bestimmungen trennbar ist, so zu behandeln, als wdre sie
nicht Bestandteil dieses Disclaimers. In keinem Fall berlhrt sie die RechtmdBigkeit, Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der Gbrigen
Bestimmungen.
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